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EL MERCADO PETROLERO A UN ANO DE LA
INVASION DE RUSIA A UCRANIA

El mercado internacional del petroleo y del gas ha sido impactado de manera
extraordinaria por la Invasion de Rusia a Ucrania del pasado 22 de febrero de 2022
y las masivas sanciones!M?IBI4l impuestas por EE.UU., Reino Unido, Canada y la UE.
en contra de la Federacion Rusa, su economia e industria petrolera.

El epicentro de este cambio ha sido Europa, en cuya fachada oriental —y tradicional corredor
de suministro de petrdleo y gas desde Rusia— se desarrolla una guerra multidimensional que
se ha complicado en extremo y donde no se avizora aun ninguna salida diplomatica.

En Europa, region asiento de grandes economias industrializadas e importadora neta de
energia, se impuso —por encima de cualquier consideracion economica y en estrecha alianza
con los EE.UU.— el criterio de “seguridad energética™ como una postura estratégica del
bloque del Atlantico Norte, decidiendo romper todos los lazos economicos y politicos con
Rusia, imponer severas sanciones economicas, dejar de importar el gas ruso y prohibir o



bloquear el suministro petroleo y derivados de origen ruso en su territorio, introduciendo asi
un poderoso elemento politico que ha provocado la desglobalizacion o desestructuracion del
mercado de petroleo y gas internacional en tan solo un afio.

En base a esta decision politica, los grandes consumidores de Europa renuncian al
suministro de petréleo y gas de su suplidor tradicional —en este caso Rusia— por considerarlo
no confiable e incluso enemigo, sustituyéndolo por petréleo proveniente del Medio Oriente.

VARIACION DE IMPORTACION DE CRUDO DE LA UE PROVENIENTE DE
PAISES DEL MEDIO ORIENTE Y RUSIA
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Fuente: Escuela de Asuntos Internacionales y Publicos de la Universidad de Columbia, con datos adquiridos de Kepler Terminal
el 25 de noviembre de 2022.

Por su parte, la Federacion Rusa, el segundo mayor productor de petroleo y gas del mundo,
ha enviado sus cargamentos de petroleo, desplazados del mercado Europeo, a Asia —
otorgando descuentos de hasta el 40%—, principalmente a China y la India, (grandes
consumidores y exportadores de derivados).

ENVIO DE PETROLEO RUSO (URAL) A CHINA E INDIA
(2021-2022)

Miles de barriles dia de petréleo MBD
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Fuente: Escuela de Asuntos Internacionales y Publicos de la Universidad de Columbia, con datos adquiridos de Kepler Terminal
el 08 de enero de 2023.

En este redisefio de los flujos del petroleo, Rusia, ademas de sus envios a los grandes
consumidores de Asia, esta vendiendo petroleo a otros paises productores del Golfo
Pérsico, quienes prefieren utilizar estos volumenes de crudo de menor calidad y con
descuentos, para procesarlos en su sistema refinador y abastecer su propio mercado
interno, mientras exportan su propio crudo (de mejor calidad) y derivados al mercado
premium de Europa.

La desestructuracion del mercado del petroleo y gas en Europa, ha tenido repercusiones
globales, produciendo grandes cambios, que parecen ser estructurales y permanentes, en
el mercado internacional de la energia.

Ahora los grandes paises productores y consumidores se agrupan en bloques politicos y
econdomicos —en muchas ocasiones antagonicos— que garanticen su propia “seguridad
energética” todo lo cual ha politizado, como nunca antes, el mercado petrolero en medio de
una permanente agudizacion de las tensiones geopoliticas entre los ahora llamados paises
“autocraticos” y los llamados “democraticos”, categorias politicas nuevas que parecieran
abrir un nuevo tipo de “guerra fria”, que no esta signada por las diferencias ideolégicas ni
modelos econdmicos antagonicos, Sino por la competencia economica y la supremacia
geopolitica de las grandes economias o bloques capitalistas.

En este vertiginoso proceso de cambio, tanto los productores como los consumidores, han
entrado en el despliegue de nuevas y agresivas estrategias y alianzas, para asegurar y
restablecer flujos de petrdleo y gas, en un mercado restringido en la oferta y fuertemente
exigido por las necesidades de la economia mundial.

La desestructuracion del mercado de petréleo y gas durante el 2022 ha tenido importantes
consecuencias en la economia mundial que se recuperaba del colapso sufrido como
consecuencia de la pandemia de la COVID-19 entre 2020-2021, afectando a las grandes
economias industrializadas, requirentes de grandes volumenes de energias fosiles, al
mantener al alza el precio del petréleo y el gas, y afectar las cadenas de suministro de
energia, lo que constituye uno de los motores del fendmeno inflacionario, una de las
principales amenazas de recesion o0 desaceleracion de las grandes economias
desarrolladas de Europa y Reino Unido.

Las consecuencias, en el corto y mediano plazo, de este acelerado proceso de
desestructuracion del mercado internacional del petroleo y el gas, todavia estan por emerger
con claridad sobre todo en el ambito de la competitividad de las economias industrializadas
de Europa, ahora con mayores costos en su matriz energética, y la consolidacion —aun por
verse— de los nuevos bloques geopoliticos y flujos de petroleo y gas que han emergido de
esta crisis.



De la desestabilizacion econémica a la desestabilizacion politica

El mercado petrolero mundial estuvo sometido a una profunda desestabilizacion de sus
fundamentos producto de la pandemia de la COVID-19 que provoco la caida de la economia
mundial® en 3,5%, lo que trajo como consecuencia el colapso del mercado petrolero, con
una caida de 10 mbd de la demandal’, lo cual coincidié con una sobreoferta de petréleo
producto de la “guerra de precios”® entre Rusia y Arabia Saudita, justo después del fracaso
de la reunion de la OPEP+ del 05 de marzo de 2020. Como consecuencia de ello, el precio
del petroleo se derrumbd hasta cotizarse en -34 ddlares el barril el 20 de abril de ese afio,
tras el colapso® del Cushing de Oklahoma, mientras los inventarios alcanzaron niveles
maximos historicos y la economia estaba en Shock, por las masivas medidas de
confinamientos, restricciones de viajes, paralizacion de la actividad industrial y el comercio.

Esta situacion extraordinaria de origen econdmico que desestabilizo el mercado petrolero,
fue superada por la decidida intervencion'®! de la OPEP+ y el masivo recorte de produccién
de 9,7 mbd, iniciado en el mes de mayo de 2020, lo cual permitié drenar inventarios y esperar
la recuperacion de la economia, la cual comenzo a producirse de manera inestable el
segundo semestre de 2020 y adquirié una tendencia firme de recuperacion durante el 2021.

Como lo fuimos indicando —en base al estrecho monitoreo del mercado que hicimos durante
todo ese periodo y cuyo analisis publicamos en nuestros sucesivos Boletines Petroleros de
ese periodo—, la actuacion de la OPEP+ no solo fue decisiva para estabilizar los
fundamentos del mercado petrolero, sino que confirmo la plena vigencia de la Organizacion
y de los principios que dieron pie a su creacion, entre ellos, la necesidad de los paises
productores de intervenir y reqular el mercado de petrdleo, por ser este un recurso natural,
propiedad de los paises productores, que se agota y debe ser preservado interviniendo en
Su oferta y precios.

Ahora la situacion de desestabilizacion del mercado petrolero es mucho mas compleja y
peligrosa porque no depende de los aspectos técnico-econdémicos de sus fundamentos, sino
que obedece a los aspectos geopoliticos (incluyendo los intereses econoémicos y militares)
de las grandes potencias y bloques que se confrontan, en la cual todas las partes e intereses
involucrados en el conflicto han utilizado la energia —el petréleo y el gas— como un arma
politica. En las decisiones politicas o estratégicas en la actual coyuntura mundial, y del
mercado petrolero en particular, no existe racionalidad de ningun tipo y las mismas estan
motivadas por intereses geopoliticos y escenarios de confrontacion que, en muchas de las
capitales en confilicto, incluso llegan a considerar la aniquilacion del contrario.

Asi, a finales del 2021, cuando de la economia mundial se habia estabilizado!'"l, retomando
su crecimiento y el de la demanda petrolera, y la actuacion de la OPEP+ logré restablecer
el equilibrio de los fundamentos del mercado petrolero y el precio, este tuvo que hacer frente
el 24 de febrero de 2022 a la invasion rusa de Ucrania, la mas grave —e imprevista para
muchos actores— situacion de tension politica y militar de este siglo, ocurrida en el corazén



de las economias industrializadas de Europa y que involucran a Rusia, el segundo mayor
productor de petroleo y gas del mundo.

Para enero de 2022, antes de la invasion de Rusia a Ucrania, los fundamentos del mercado
petrolero se encontraban ya en equilibriol’?, con una demanda proyectada para ese afio de
100,8 MMBD, con un nivel de inventarios comerciales, de los paises de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), que se ubicaban en 2.677 millones de
barriles, con una cobertura razonable de 59,3 dias, mientras que la oferta de petréleo se
ubicaba en 98,5 MMBD; mientras que, los masivos recortes de produccién de la OPEP+,
iniciados en 2020, se habian programado para llegar a su fin en agosto del 2022, todo lo
cual indicaba que el afio se proyectaba con un mercado en equilibrio entre la oferta y la
demanda.

Sin embargo, todas las fuentes especializadas del sector coincidieron en que este equilibrio
del mercado proyectado para el 2022, resultaba estrecho, sobre todo por el lado de la oferta,
puesto que los paises productores y grandes empresas internacionales de petrdleo habian
visto mermadas sus capacidades de produccion petrolera por la desinversion en la
exploracion y produccion de petroleo, entre 2020-2021, producto, tanto de la crisis de la
economia mundial durante la pandemia de la COVID-19, como del fuerte lobby en contra
del desarrollo de las energias fosiles y a favor de la transicion energética.

Es decir, que la invasion de Rusia a Ucrania y las masivas sanciones economicas y
restricciones al suministro de petroleo y gas de Rusia, se producen en un momento en el
que no existen volumenes excedentarios de petroleo para abastecer la creciente demanda
y sostener el crecimiento economico mundial, ni para sustituir las exportaciones rusas (en el
caso de un colapso de su produccion petrolera), que ha sido el objetivo declarado de EE.UU.
y la UE, tras la imposicion de sanciones y el restricciones al comercio del petroleo y gas de
Rusia.

Es por esta razon, fundamentalmente de origen geopolitico, que el precio del petréleo
alcanzo cotizaciones entre 120-127 dolares el barril en los meses siguientes a la invasion
de Ucrania. El mercado esperaba el inminente colapso de la produccion de petréleo de Rusia
—cosa que no sucedio— lo que permitio la caida del precio en la segunda mitad del afno,
soportado por las crecientes preocupaciones por la demanda, sobre todo, a raiz del
desempeno de la economia china por los problemas derivados de los masivos casos de
COVID-19 que surgieron con fuerza en el gigante asiatico, por lo que el precio promedio
durante el afo 2022, para los marcadores Brenty WTI, se ubico en 99 y 94 ddlares el barril,
respectivamente.
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Sin embargo, el hecho mas notable del 2022, y que ha mantenido en gran medida el
equilibrio del mercado, ha sido la resiliencia de la produccion de petroleo de Rusia, la cual
se ha mantenido en un nivel promedio de 9,8 millones de barriles dia (mbd), solo por debajo
200 MBD del promedio de 10 mbd antes de la guerra, una afectacion del 2% que no indica
el colapso que muchos analistas esperaban.

PRODUCCION DE PETROLEO DE RUSIA (2022)
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En este escenario de extrema politizacion del mercado petrolero, la postura de la OPEP+ ha
sido la de no involucrarse en el conflicto geopolitico, por lo que sus decisiones han estado
ajustadas estrictamente a los elementos técnicos del mercado, esto, a pesar de las fuertes
presiones de los EE.UU. y Europa, para que Arabia Saudita y las Monarquias del Golfo
Pérsico presionaran en el seno de la OPEP para aumentar su oferta de petréleo y provocar
la implosion del acuerdo de Cooperacion existente con Rusia y otros paises No-OPEP.

La OPEP+ ha mantenido su unidad y en su reunion del pasado mes de octubre, cuando
decidi6 un recorte voluntariol'* de 2 MMBD respecto a su base de produccion de 42,1 MMBD
(sin Iran, Libia y Venezuela, exentos de recortes en su produccion), anunciando su proxima
Conferencia de Ministros para junio de 2023, lo cual es una clara sefal al mercado de que
la Organizacién no vé necesidad de aumentar su oferta de crudo en el corto plazo.

En este escenario, la administracion norteamericana ha abandonado, o al menos
postergado, su politica de “Green Deal’!"®l, estimulando al maximo la produccion de petroleo
y gas de su pais, la cual se ubicd, a finales del 2022, en 12,3 MMBD de petrdleo y 3 mil
millones de metros cubicos diarios de gas (BCMD)

PRODUCCION DE PETROLEO DE EE.UU. *
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Ademas de esto la administracion norteamericana ha liberado mas de 200 millones de
barriles de petroleol™ desde el mes de marzo de 2022 de la reserva estratégica (SPR),
promediando 680 miles de barriles dia (MBD) de suministro al mercado, con la intencion de
abatir el precio del petréleo, sustituir volumenes de petréleo ruso —sobre todo en su propio
mercado— y estimular el aumento de la produccion norteamericana dada la necesidad de
reponer las reservas.



Para cumplir el objetivo de debilitar al extremo a Rusia y colapsar su produccion petrolera,
la Casa Blanca ha buscado vias para estimular su produccion interna, sin asumir el costo
politico de abandonar su politica de prescindir de las energias fésiles, proponiendo un
negocio seguro, con riesgo minimo, sobre todo a los productores de “Shale Oil”, donde la
administracién norteamericana compra la produccion excedentaria de su pais para reponer
las SPR.

Sin embargo, esta estrategia esta comprometiendo los niveles de seguridad de cobertura,
pues de liberarse los 26 millones de barriles de petroleo!'”l, anunciados por la Casa Blanca
para el 2023, la SPR se ubicara por debajo de los 350 millones de barriles a partir de julio
de este ano, que, segun estimaciones de la Administracion de Informacion Energética de
EE.UU. (EIA), seria su nivel mas bajo en 40 afos.
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El “Price Cap”

Un elemento distorsionador de los fundamentos del mercado petrolero, del lado del
suministro, es la decision el pasado 4 de diciembre de la UE y adaptada por el G7, de
imponer un “Price Cap 8"l sobre el petroleo ruso, es decir, los consumidores deciden
imponer un tope a la cotizacion del petroleo. Un hecho que golpea un principio fundamental
del mercado petrolero.

Los paises consumidores pretenden intervenir el mercado petrolero para controlar los
precios, ignorando el hecho de que el petroleo no es una mercancia, sino un recurso natural,



cuyo derecho a regular la produccion y mantener su valorizacion, a travées del precio que
pertenece a los paises productores y no a los consumidores; esta la practica de los
consumidores, en la primera mitad del siglo XX, cuando el cartel de las “7 hermanas™?’
manipularon el precio del petrdleo.

Combatir esta practica ha sido, precisamente, una de las razones que llevaron a la creacion
de la OPEP?Y en septiembre de 1960, y posteriormente a la llamada “revolucion de la
OPEP??l en los arios ‘70, constituyéndose, desde entonces, en un principio fundamental al
que los paises productores no estan dispuestos a renunciar.

Asi, el “Price Cap” se convierte —de facto— en un bloqueo al petréleo ruso que, sumado al
bloqueo y las sanciones al crudo irani y venezolano, constituyen decisiones politicas que
siguen imponiendo restricciones al suministro de petroleo, en un mercado donde no existe
en este momento excedentes en el suministro.

El “Price Cap” impuesto al petréleo ruso no se ha activado de manera efectiva, puesto que
el mismo se esta vendiendo con descuentos importantes de hasta 40%. La segregacion de
crudo “Ural’ se ha cotizado entre noviembre y febrero entre 57— 46 ddlares el barril; sin
embargo, el problema radica en el principio que se pretende vulnerar y la no-aceptacion por
parte de los productores de dicho mecanismo de intervencién de los consumidores en el
mercado petrolero.

Es por esto que voceros de la Federaciéon Rusa, incluyendo al mismo presidente Vladimir
Putin, han declarado que prefieren recortar su produccion de petréleo antes de aceptar la
imposicién del mecanismo de “Price Cap”; el pasado 10 de febrero, el Viceprimer ministro
de Rusia, Alexander Novak?®l, anuncié que su pais recortara 500 MBD de su produccion a
partir del mes de marzo, adicional al ultimo recorte de 2 mbd acordado por la OPEP+ el
pasado mes de octubre.

La guerra del gas

Este proceso de desestructuracion del mercado energeético del 2022 ha tenido gran impacto
en el mercado del gas en Europa, pues, a diferencia del mercado petrolero, el mercado de
gas no tiene tanta elasticidad en la cadena de suministros, por las propias caracteristicas
de este recursos natural y por la dependencia de Europa del gas ruso, que constituia un
40% de su consumo antes de la guerra y que se realiza fundamentalmente via gasoductos.

La decision politica de la UE de disminuir o cortar los suministros de gas ruso, ha provocado
un proceso de fractura del mercado energético del gas, donde los paises europeos han
cesado sus importaciones desde Rusia, —abandonando una fuente tradicional de suministro
desde hace mas de 50 aflos—, para cambiar drasticamente el origen y la naturaleza de sus
importaciones de gas aumentando los suministros por gasoductos desde el norte de Africa



y Asia Central, asi como los suministros de Gas Natural Licuado (GNL) desde EE.UU.?4 y
el Medio Oriente.

Como resultado de ello, el mercado del gas en Europa ha cambiado radicalmente en tan
solo un ano. De acuerdo al Informe Trimestral (3er trimestre 2022) sobre los Mercados
Europeos del Gas'?®, publicado por la Comisién Europea el pasado 22 de enero, entre julio
y septiembre de 2022, del total de gas importado por la UE, el 61% se recibié via gasoducto
y el 39% via GNL, una variacion muy importante respecto al 2021, cuando las importaciones
de gas por gasoducto se ubicaron en 83% y el suministro de GNL en 17%.

FUENTES DE IMPORTACION DE GAS DE EUROPA
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Fuente: Comision Europea, grafica del Informe Trimestral (3er trimestre 2022) sobre los Mercados Europeos del Gas.

Entre enero y septiembre del afio pasado, las exportaciones desde Rusia a Europa por
gasoducto han mostrado una caida anual del 48%, desde 109 mil millones de metros cubicos
(BCM) a 58,6 BCM; mientras que las importaciones de GNL desde los EE.UU., Qatar y
Nigeria, se incrementaron en un 58,7% donde EE.UU. suministr6 53 BCM, mostrando un
incremento anual del 203%.

Asi Europa —en tan solo un afio— ha roto su dependencia del gas ruso para depender del
suministro de gas de los EE.UU. (pais que ha pasado a ser el primer exportador de GNL del
mundo) y, en menor medida, de Qatar, asi como de los tradicionales suministros de gas del
Norte de Africa, fundamentalmente Argelia. En cuanto a Noruega, pasé de ser el segundo

suplidor de gas de la UE en 2021 con 23,5%, a ser el primero en el tercer trimestre del 2022
con 28%.



La nueva situacion geopolitica y militar en Europa, las amenazas al suministro y el cambio
de paises de origen y tipo de aprovisionamiento tuvo un fuerte impacto sobre el precio del
gas en el continente europeo, que alcanzo niveles historicos de 345 euros el MWh en agosto
de 2022.
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El alza extraordinaria del precio del gas en Europa experimentada en el 2022 se deriva de
tres factores fundamentales: (1) la especulacién y el premium de guerra ante la perspectiva
de falta de suministros de gas; (2) el sobrecosto de los suministros de gas via GNL (el precio
de los suministros de GNL desde EE.UU. se ubicd entre enero y octubre de 2022 en un
promedio mensual entre 130 y 360 dolares el MWh) y (3) las compras masivas de gas
adelantadas por los paises europeos para alimentar los inventarios hasta un nivel de 90%
(alcanzado y superado en el mes de octubre de 2022) en prevision del invierno.

El incremento del precio del gas en Europa ha afectado su desempefio econdmico, con una
caida de 1,8 puntos respecto al 2021, tanto por el alza de los costos en su energia primaria
fundamental, como por el efecto sobre la inflacién que, en diciembre de 2022, se ubicé en
un

9,2% interanual, de acuerdo a datos de la Oficina Europea de Estadistica (Eurostat).

DESGLOSE DEL PRECIO DEL GAS PAGADO POR CLIENTES
DOMESTICOS EN CAPITALES EUROPEAS Y VARIACION ANUAL DEL
PRECIO (%)

(noviembre 2022)
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de la consultora energética VassaETT.

Desde finales del 2022 e inicios del 2023, las cotizaciones han caido de manera importante
para ubicarse por debajo de los 100 Euros el MWh, una caida del 71% del precio respecto
a los niveles maximos del mes de agosto pasado.

La razon fundamental de esta caida obedece al hecho de que los inventarios de gas de la
UE alcanzaron niveles superiores al 90% en octubre, noviembre y los primeros 15 dias de
diciembre del 2022, manteniéndose, actualmente, en un confortable nivel que esta por
encima del 60%, de acuerdo a datos del Inventario de Almacenamiento de Gas de la Gas
Infrastructure Europe?®! (AGSI - GIE).

Este incremento de los inventarios de gas en Europa fue posible gracias al aumento de la
participacion del GNL en el mercado, lo cual —por sus mayores costos en relacién al gas
transportado por tuberias— lo que constituyd un factor de encarecimiento de las cotizaciones
del gas durante el 2022, factor que en este momento al inicio del afo no existe por el
confortable nivel de inventarios.

Por otra parte, la demanda de gas natural se ha visto restringida tanto por las politicas de
ahorro energético aplicadas en Europa, asi como sus altos costos, ademas del hecho de
que la temporada invernal no ha sido tan severa como se esperaba en el continente.

Las cotizaciones del gas natural se ubicaron, al 28 de febrero, en 47 MWh, un precio muy
por debajo de las cotizaciones del 2022, pero todavia un 300% por encima de las
cotizaciones que se estaban registrando en Europa hasta abril de 2021.

La estructura del precio del gas en Europa aun esta por definirse, debido a la mayor
participacion del GNL en el nuevo mercado Europeo y la imposibilidad de sustituir en el corto



plazo los volumenes tradicionalmente importados por gasoductos desde Rusia con los
suplidores tradicionales del norte de Africa y el Asia media.

Por su parte Rusia, aunque todavia pudo suministrar mas de 20 BCM de gas via GNL a
Europa en el 2022, ha estado redireccionando sus cargamentos de GNL al mercado Asiatico
y acelera sus interconexiones via gasoductos para abastecer otros mercados, sobre todo el
de China, tarea esta compleja, que tomara varios afios en completarse.

A su vez, entre las economias asiaticas y algunas europeas, que cuentan con la mayoria de
los contratos a largo plazo para el suministro de GNL con Qatar y otros paises productores,
se ha desatado una carrera por asegurar e incrementar los suministros via GNL en prevision
de la fuerte competencia que ahora existe de parte de Europa ante la busqueda de
alternativas al gas ruso y de China, luego de superada las restricciones por el COVID-19
que afectaron su consumo de GNL durante el 2022.

VOLUMENES DE GNL CON CONTRATOS DE SUMINISTRO A LARGO
PLAZO POR PAISES

(HASTA 2028)
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Geopolitica de los Hidrocarburos

La actual coyuntura geopolitica y el proceso de desglobalizacion del mercado de los
hidrocarburos , a consecuencia de las decisiones politicas a raiz de la invasion rusa a
Ucrania, ha provocado el reordenamiento acelerado del mercado; reagrupando a los
grandes exportadores y consumidores en bloques de intereses geopolitico antagonicos,
donde grandes productores son desplazados de sus mercados tradicionales, —naturales—,
mientras los grandes consumidores buscan garantizar sus suministros en un mercado de
oferta restringida.

La administracion de Joe Biden, ante los imperativos geopoliticos en Europa, postergé su
“Green Deal’ y su politica en contra del desarrollo de las energias fosiles, estimulando la
produccion de petrdleo y gas para alcanzar sus objetivos politicos y econémicos.

Con la entrada en vigencia del bloqueo de la UE al suministro de petroleo y combustibles
rusos, Europa cambia un suplidor tradicional y esta en la busqueda de otros, en un mercado
donde la oferta es limitada y no existen volumenes suficientes para sustituir el petréleo ruso
por volumen ni por calidad.

Estos cambios han traido efectos econdmicos de corto plazo, inmediatos, para Europa,
reflejados en un ralentizacion de la economia y el incremento de la inflacion derivada del
encarecimiento de la energia mientras que, en el mediano y largo plazo, la nueva situacion
del mercado energético establecera los nuevos precios y costos de la energia, y su impacto
en la competitividad y crecimiento economico de la region.

Paralelamente, Europa pasd de la dependencia del gas ruso a la dependencia del gas
norteamericano, suministrado via GNL y, en menor medida, del gas del norte de Africa, por
el mediterraneo. Este cambio estructural se traduce en un mercado mas costoso e inmaduro,
sin elasticidad de la oferta, donde los suministros de GNL tradicionales estan comprometidos
en contratos de largo plazo con las economias asiaticas, restando en el mercado —en el
corto plazo— volumenes de GNL de los EE.UU, Qatar y Rusia.

Aunque EE.UU o las monarquias del Golfo Pérsico sean actualmente para la UE suplidores
de energia mas confiables que Rusia, el aspecto central es que el continente importa mas
del 95% del petréleo y gas que necesita para su consumo, dependencia que no puede
superar con produccion propia —por la inexistencia del recurso natural-, ni con energia
renovables, dado su alto grado de industrializacién y de consumo.

Por su parte China, India y las economias asiaticas —paises y regiones, importadoras netas
de energia— buscan asegurar sus suministros de petroleo y GNL, ante la nueva situacion
geopolitica en Europa, convirtiéndose en grandes compradores del petroleo ruso
desplazado de los mercados de occidente y firmando nuevos acuerdos para ampliar y
asegurar los suministros.


https://www.iai.it/en/pubblicazioni/de-globalisation-oil

INICIO DEL 2023

El mercado petrolero comenzo6 el 2023 de forma estable, a semejanza de los meses finales
de 2022; sin embargo, se mantiene sujeto a una gran tensién, como consecuencia de la
compleja situacion geopolitica derivada de la invasion de Rusia a Ucrania, que ha marcado
el escenario internacional desde febrero de 2022.

A pesar de las sanciones y la prohibicion al suministro de petréleo ruso en Europa, EEUU,
Canada y UK, el mercado se encuentra en equilibrio, con una produccion mundial de
petroleo que, para el primer mes de 2023, se encuentra en 101,7 MMBD de petrdleo, de
acuerdo al MOMR de la OPEP del mes de febrerof?l, con una demanda que supera los 101
MMBD, de acuerdo a la misma fuente.

La estabilidad con la que cerrd el mercado en 2022, se ha mantenido durante los primeros
dos meses de este afo, con precios que se mueven dentro de una banda entre 80-86
dolares el barril para el Brent y entre 74 y 80 ddlares para el WTI , banda de precios en la
gue su ubican las cotizaciones desde el mes noviembre de 2022.

A pesar de la estabilidad del mercado el 2023, el mercado se encuentra bajo tension
permanente por elementos de incertidumbre en los fundamentos del mercado: por el lado
del suministro, los acontecimientos militares y tension geopolitica en Europa derivadas de la
invasion de Rusia a Ucrania y la incertidumbre respecto a su desarrollo; por otra parte la
capacidad de Rusia de sostener sus niveles de produccion y evitar su colapso de su industria
petrolera ante las sanciones a su economia y las masivas restricciones y prohibiciones a sus
exportaciones de petrdleo y gas.

De lado de la demanda, desde finales del afio pasado se viene advirtiendo de una fuerte
desaceleraciéon de la economia de EEUU, UK y EU, el persistente problema inflacionario y
las medidas de restriccidon de circulante que pueden afectar el aumento de la demanda. Por
otra parte, China, el gran motor del aumento de la demanda de petroleo, sigue haciendo
esfuerzos para recuperar su economia, luego de la contracciéon de 1,8 puntos en su
crecimiento econdmico en 2022, experimentada el ultimo trimestre del afio pasado, producto
del recrudecimiento de la COVID-19 experimentado entre febrero y diciembre del afo
pasado.

PRECIOS

Los marcadores de precios del petroleo abrieron el afio con una leve tendencia a la baja,
ante las incertidumbres respecto a la economia mundial para el 2023 y el comportamiento
de la demanda de China, afectada por las medidas de restricciones de su politica de Zero-
COVID® 8 |a cual, a pesar de haber sido derogada el pasado 7 de diciembre, ha seguido
afectando el consumo del segundo mayor importador de petréleo del mundo.



Esta tendencia, sin embargo, se revirtid hacia la segunda mitad de enero, cuando los precios
recuperaron sus cotizaciones, cerrando el mes en 85 dolares el barril para el Brent y 78
délares el barril para el WTI, fluctuando el precio en una banda entre 78-88 ddlares el barril,
valores que se mantuvieron en febrero.

Al cierre del mes de febrero, los marcadores del precio se cotizaron al alza en 83,95y 77,4
dolares el barril para el Brent y el WTI, respectivamente, lo que refleja el temor a la escasez
de suministros ante la nueva tanda de sanciones al petroleo y productos rusos, asi como la
fuerte presion que se esta ejerciendo sobre los traders, la banca y aseguradoras, para que
se abstengan de comercializar con Rusia.

COTIZACIONES DE FUTUROS DE LOS MARCADORES
BRENT Y WTI *
(noviembre 2022 - febrero 2023)

731 73,74
70 71,21

— BRENT WTI

*Cotizaciones al cierre de cada jornada.
Fuente: elaboracion propia con datos de Investing, ICE y NYMEX al 28 de febrero.

DEMANDA

El Reporte de Monitoreo del Mercado de la OPEP correspondiente al mes de febrero, estima
una demanda mundial de 101,26 MMBD para el primer trimestre del 2023, con un promedio
estimado anual de 101,87 MMBD, un incremento de 2,3 MMBD respecto al 2022. Esta
estimacion es similar a la de la Agencia Internacional de Energia AIE®?® (101,9 MMBD), con
un crecimiento anual de 2 MMBD respecto a sus propias estimaciones.

Por su parte, las proyecciones de la EIARY, muestran un promedio anual de la demanda de
100,5 MMBD, ubicandola 1,4 MMBD por debajo de los datos OPEP.



Todas las agencias y organizaciones especializadas del sector estiman que la demanda se
ubicara por encima de los 100 MMBD, un nivel maximo histérico del mercado petrolero, que
indica claramente que las energias fésiles siguen siendo el motor fundamental de la
economia mundial.

ESTIMACIONES DE LA DEMANDA
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Fuente: Elaboracion propia con datos OPEP, EIA y AEI.

Estas estimaciones de la demanda, aunque se hacen a principios de ario y todavia existe
incertidumbre y definicion de algunos escenarios, o mas probable es que, a pesar de la
desaceleracion prevista para este ario de la economia de EE.UU., UK y UE, éstas no entren
en recesion y la capacidad de crecimiento de la economia China y ofras economias asiaticas
mantengan al alza la demanda mundial, para ubicarse por encima de los 100 MMBD.

OFERTA

Sobre los datos acumulados en 2022, tanto la OPEP, la AIE y la EIA, coinciden en sefalar
que la oferta mundial de petroleo, entre enero y diciembre de 2022, aumenté en 3 MMBD,
mientras la demanda lo hizo en 2,54 MMBD, lo que refleja el esfuerzo de los productores
para mantener en equilibrio el mercado, asi como lo estrecho del mismo, si consideramos
qgue en la oferta se incluyen los volumenes de crudo liberados por la SPR norteamericana.

La produccion de petréleo de la OPEP aumenté en 1,5 MMBD, entre mayo y octubre de
2022; desde noviembre, el grupo ha ejecutado un recorte efectivo de mas de 800 MBD.

La produccion de Rusia se recuperé 650 MBD entre abril y junio del afio pasado,
estabilizadose sobre los 9,7 MMBD desde entonces; mientras que la produccién de EEUU



se mantuvo sobre los 12 MMBD desde agosto del afio pasado, aumentando su produccién
en 800 MBD desde mayo de 2022.

Produccion de petrdleo, liquidos y condensados (PLC)

De acuerdo a datos de la OPEP, en su reporte mensual (MOMR) del 14 de febrero, la
produccion mundial de petroleo, liquidos y condensados, para enero de 2023, se ubico en
101,7 MMBD, mostrando un incremento mensual de 600 MBD.

Sin embargo, tanto la EIA como la AIE muestran niveles menores de produccion respecto a
los datos de la OPEP en 700 MBD y 900 MBD respectivamente.

PRODUCCION MUNDIAL
Crudo, condensados, LNG y No-convencionales

(enero 2023)
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Fuente: elaboracion propia con datos del MOMR OPEP del 14 de febrero 2023, reporte STEO de la EIA del 7 de febrero 2023 y
reporte mensual de la AIE del 5 de febrero 2023.

Produccion mundial de petréleo

La produccién mundial de petréleo (sin condensados, LGN y No-convencionales) en enero
de 2023 se ubicé en 82,3 MMBD, de esta produccion a los paises de la OPEP+ les
corresponde un volumen de 42,5 MMBD, el 51,6% de la produccion mundial de petrdleo, lo
cual indica claramente la importancia y fortaleza del grupo.

La produccion mundial de petréleo de enero presentd una caida de 900 MBD respecto a la
produccion mundial en octubre de 2022, lo que refleja el ultimo recorte de produccion



acordado por la OPEP+ el pasado 5 de septiembre de 2022, que entr6 en vigencia a partir
del 1 de octubre.

PRODUCCION MUNDIAL DE PETROLEO
(enero 2023)
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Produccién Mundial Producciéon OPEP+

M Produccién mundial OPEP (sin liquidos no convencionales ni LNG de Rusia. EE.UU. Y OPEP).

M Produccién OPEP+ (sin liquidos no convencionales ni LNG de Rusia y OPEP).

Fuente: elaboracion propia con datos OPEP, EIA, AIE y Argus Media.

Produccion OPEP

Segun datos del ultimo MOMR de la OPEP, la produccion de petroleo de los 13 paises
miembros, para enero de 2023, se ubico en 28,876 MMBD, con una caida de 49 MBD con
respecto a diciembre y de 682 MBD sobre la produccion registrada en octubre de 2022.

Arabia Saudita, Irak, Kuwait y EAU, ejecutaron en diciembre del afio pasado, un recorte
efectivo conjunto de 970 MBD, lo que significa que produjeron 71 MBD por encima del
objetivo de reduccién definido para estos 4 paises: 1.041 MBD, que corresponde al 81%
del total aprobado para los miembros de la OPEP.

PRODUCCION DE PAISES OPEP
(Basada en fuentes secundarias)' (enero 2023)

Table S - 7: OPEC crude oil production based on secondary sources, thid

Secondary Change
sources 2021 2022 222 322 4Q22 Mow 22 Dec 22 Jan 23 Jan/Dec

Algeria 913 1,017 1,015 1.040 1.030 1.025 1,015 1,015 o
Angola 1,122 1,141 1,173 1.154 1.085 1.093 1,108 1,155 47
Congo 265 263 268 266 256 261 a4 262 19
Equatorial Guinea a7 83 a0 89 &2 &3 55 53 =
Gabon 182 197 190 201 199 199 193 183 -10
IR Iran 2,302 2,554 2 555 2.565 2 567 2 566 2,579 2,557 -2z
Iraq 4,046 4,439 4. 440 4 522 4,505 4,461 4,470 4,424 -46
Kunw ait z.419 2,705 2.690 2.801 2713 2 684 Z.648 2,693 45
Libya 1,143 aa1 743 ars 1,153 1,142 1,159 1,148 -10
Migeria 1,372 1,204 1.209 1.063 1,171 1,175 1,271 1,336 65
Sauwdi Arabia 9,114 10,531 10450 10.894 10,606| 10474 10,475 10,319 -156
UAE 2,727 3.066 3.045 3168 3,004 3,052 3,042 3,045 =z
Wenezuwela 553 684 714 667 672 666 666 686 20

26,345 268.865| 28,583 29406 =29.113| 28,861 28,926 28,876 49

MNotes: Totfals may not add up duwe fo independent rownding, given available secondary sowrces fo oafe. Sowrce: OPEC.



NOTA 1:El pasado 31 de marzo, la OPEP tomé la decisién de no seguir usando los datos de la AlE, a la cual acusa de “falta de
independencia” y estar “sesgada” hacia EE.UU., lo cual crea un “problema técnico” en la evaluacion del mercado y sus datos.

Fuente: MOMR de la OPEP del 14 de febrero de 2023.

El 70,89% (20,471 MMBD) de la produccion de la OPEP en enero se concentra en los paises
del Golfo Pérsico (sin Iran); y el 13,88% (4 MMBD) en los paises africanos (sin Libia);
mientras que los tres paises exentos de recortes de produccién (Iran, Libia y Venezuela)
representan el 15,2% (4,31 MMBD), de los cuales el 60% corresponden a Iran.

PRODUCCION OPEP POR GRUPO DE PAISES
(2023)

I Irén, Libia v Venezuela

I Argelia, Angola, Congo, Guinea Ecuatorial,
Gabon v Migeria

B Arabia Saudita, Irak, Kuwait
w Emiratos Arabes Unidos

Fuente: Elaboracion propia, datos MOMR de la OPEP.

Asi las monarquias del Golfo Pérsico e Irak, tienen el mayor peso dentro de la Organizacion,
donde Arabia Saudita tiene el liderazgo del grupo y junto a Rusia, el liderazgo de la OPEP+.

VARIACION DEL RANKING DE PAISES
PRODUCTORES EN LA OPEP*
(2013 vs 2022)
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Fuente: Elaboracion propia, datos MOMR de la OPEP.



En el seno de la OPEP, el colapso de la produccion de Venezuela y la restriccion al aumento
de la produccion de Iran, han cambiado la correlacion de fuerzas en el seno de la
organizacion, donde, a expensas de la incapacidad de estos paises productores en cumplir
su cuota de produccion, otros paises, sobre todo de las monarquias del Golfo han
incrementado la suya.

Asi, en 2013 el ranking de los paises productores de la OPEP era —en orden decreciente—
el siguiente: (1) Arabia Saudita, (2) Irak, (3) Venezuela, (4) Kuwait, (5) EAU, (6) Iran, (7)
Nigeria, (8) Angola, (9) Argelia, (10) Libia; mientras que en el 2023, el ranking de los paises
productores de la OPEP es —en orden decreciente— el siguiente: (1) Arabia Saudita, (2) Irak,
(3) EAU, (4) Kuwait, (5) Iran, (6) Nigeria, (7) Angola, (8) Argelia, (9) Libia y (10) Venezuela.

Se observa como el grupo de paises del Golfo Pérsico se posicionaron como los lideres del
ranking de paises productores, mientras que Iran pudo remontar al (5) puesto, mientras que
Venezuela —que ha experimentado una debacle— paso del (3) puesto al ultimo (10) puesto
en el ranking de paises productores de la OPEP, superando solo a los pequefios paises
productores de Africa (Gabdn, Guinea Ecuatorial y Congo), cuya produccién conjunta
apenas alcanza los 500 MBD.

Rusia

Segun datos del MOMR de la OPEP, la produccién de petréleo de Rusia al mes de enero
se ubicé en 9,7 MMBD, manteniéndose estable por encima de este nivel desde junio del afio
pasado, a pesar de las fuertes sanciones y bloqueos a su industria petrolera vigentes desde
junio del afo pasado.

PRODUCCION DE PETROLEO DE RUSIA
(enero 2020- enero 2023)
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La resiliencia de la produccion de petréleo de Rusia ha sido uno de los hechos mas notables
durante todo el 2022 y un factor de gran incertidumbre para el mercado pues se trata del
segundo mayor productor de petroleo y gas del mundo.

A pesar de todas las predicciones de los centros de pensamiento y analistas occidentales,
la industria petrolera de Rusia ha logrado resistir las masivas sanciones economicas y
financieras, asi como el bloqueo a sus exportaciones que tienen el objetivo declarado —tanto
por los EE.UU. como la UE- de hacer colapsar la produccion de petréleo de Rusia, lo cual,
a la luz de la situacional actual del mercado, seria un desastre para ese pais, para el
mercado internacional de petroleo y la economia mundial.

La produccion petrolera de Rusia demostré su capacidad de recuperacion cuando logro
remontar sus niveles en 1,2 millones de barriles dia desde mayo de 2020 (cuando entr6 en
vigencia el recorte de la OPEP+ y la produccion cayé a 8,9 MMBD) hasta febrero de 2022
cuando la produccion se ubicé en 10,1 MMBD.

Al igual que Arabia Saudita y los EE.UU., la industria petrolera rusa logré mantener a salvo
sus capacidades de produccion de los efectos de la crisis econdmica durante los afos de la
pandemia y la desinversion en las actividades de exploracion y produccion que han golpeado
a otros paises productores de petroleo.

Aunque durante todo el 2022 la produccion de petroleo de rusia se mantuvo por encima de
9,8 millones de barriles dia, las sanciones economicas y el retiro de trasnacionales
petroleras occidentales de importantes proyectos de produccidén en Rusia pueden tener un
efecto en el mediano y largo plazo en las capacidades de produccion del pais, el cual todavia
es dificil de estimar y no se ha reflejado en los volumenes de produccién.

Hasta ahora Rusia ha tenido la capacidad de maniobrar en medio de las sanciones y
restricciones impuestas para vender su petrdleo y productos petroleros.

Durante todo el 2022 ha utilizado toda sus capacidades y aliados para dirigir grandes sus
volumenes de petréleo desplazados de Europa y los EE.UU. hacia el mercado Asiatico,
principalmente China e India, donde, a pesar de las ventas con grandes descuentos de hasta
40% en el precio, ha obtenido importantes recursos econdmicos, para mantener sus
operaciones.

Asi, desde el inicio de la guerra, hasta el 12 de febrero de 2023, China ha realizado compras
por 62,2 mil millones de euros en energias fosiles rusas, de los cuales 51,2 mil millones
(82%) son por el suministro de petroleo y productos petroleros rusos, convirtiéendose en el
mayor importador mundial de los hidrocarburos producidos en el gigante euroasiatico®".,

Con la entrada en vigencia del “Price Cap”, a partir del 06 de diciembre, la segregacion de
crudo “Ural’ ruso se ha estado cotizando por debajo de los 60 dodlares el barril, lo cual, de



acuerdo a los mismos términos de las sanciones impuestas por la UE no impidieron su
comercializacion.

En ambos casos, la venta con descuento y el ajuste del crudo “Ural” al “Price Cap”,
demuestran que los productores rusos prefieren colocar su crudo y construir nuevos
mercados, aunque sea a menor precio, que paralizar o abandonar su actividad productiva
como hicieron en su momento, durante la pandemia de la COVID (2020-2021), los
productores de “Shale Oil’ norteamericanos.

La afectacidon mas evidente al precio la ha sufrido el crudo “Ural’, la segregacion mas
importante de exportacion rusa, desplazada del mercado europeo que, luego de cotizarse
en 90 dolares el barril durante el primer semestre de 2022, cerrd el afio con cotizaciones del
57 dolares el barril, una caida del 37% de su valor, provocando que los ingresos por
exportacion de petroleo ruso hayan caido de 430 millones de euros diarios en noviembre del
afio pasado, a 277 millones el 12 de febrero de 20238311,

Hasta donde puede la industria petrolera rusa ajustarse a la disminucion de ingresos, sobre
todo luego de las pérdidas acumuladas durante el colapso de la pandemia, es un asunto
que esta por verse.

Probablemente esa es la razén del anuncio hecho por el viceprimer ministro ruso, Alexander
Novak, sobre el recorte de produccién de 500 MBD como respuesta al “Price Cap” impuesto
por la UE. Aunque el anuncio puede tener como motivacion defender la cotizacién del crudo
ruso en el mercado, también puede obedecer a una optimizacion de la produccion rusa y
sus mercados, ajustandose a un nuevo piso de produccion concentrada en los crudos con
menores costos y mejores precios del mercado.

En cualquier caso, el mercado petrolero, escaso de suministro y ante una demanda en
ascenso, se continuara ajustando a la actual coyuntura para recibir los cargamentos de
petréleo ruso. Los consumidores no estan en posicion de prescindir de ellos.

EE.UU.

El ultimo reporte semanal de la EIA, del primero de marzo, muestra una produccion de 12,3
MMBD al cierre de la semana del 24 de febrero, mostrando estabilidad en este nuevo nivel
de produccion alcanzado, luego de haber incrementado 980 MBD durante el 2022.

Desde agosto del afio pasado, la produccion se ha colocado sobre los 12 MMBD, entre
septiembre de 2022 y enero de 2023 la produccion petrolera se ha mantenido entre 12,3 —
12,4 MMBD. La EIA proyecta que la produccion norteamericana cerrara el afno en 12,6
MMBD.



PRODUCCION DE PETROLEO DE EE.UU. *
(enero 2020 - enero 2023)
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Es la segunda oportunidad en la historia que la produccion estadounidense supera los 12
MMBD; antes lo hizo entre abril de 2019 y marzo de 2020, para luego alcanzar su produccion
maxima historica de 13 MMBD entre noviembre y diciembre de 2019.

A este ritmo de produccién, las reservas probadas de petréleo de EE.UU., de 38,1 mil
millones de barriles, cifra actualizada por la EIA en 2020, habran sido consumidas antes de
finalizar el 2030, lo que plantea un problema estratégico para la Administracion
norteamericana ante la prohibicion de nuevas concesiones petroleras en tierras federales y
la suspension de perforaciones petroleras en el Articol32133],

ALMACENAMIENTO

Al mes de diciembre de 2022, los inventarios comerciales (petroleo y productos) de los
paises de la OCDE se ubicaron en 2.768 millones de barriles, un aumento de 117 millones
de barriles respecto a diciembre de 2021, pero 95 millones por debajo del promedio de los
ultimos 5 afos (impactados por la pandemia de la COVID-19) y 158 millones por debajo del
periodo 2015-2019.

Mientras que los inventarios comerciales (petroleo y productos) de los EE.UU. se ubicaron
al 31 de enero, en 1.235 millones de barriles, mostrando una recuperacion de soélo 45
millones de barriles, respecto a enero de 2022.



INVENTARIOS COMERCIALES OCDE Y EE.UU.
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Los niveles de inventarios comerciales, tanto de la OCDE como de los EE.UU., han
experimentado un extraordinario proceso de “drenaje” respecto a sus niveles maximos
historicos alcanzados durante la pandemia de la COVID. Drenaje que fue posible gracias a
la politica de recortes de la OPEP+ desarrollada entre 2020-2022. Hoy dia, los inventarios
muestran niveles que aun reflejan la estrechez del mercado, por la restriccion de la oferta y
el incremento de la demanda mundial.

Venezuela, pais petrolero por excelencia, con una industria petrolera centenaria vive la peor
crisis de su historia, producto fundamentalmente del colapso de su produccion petrolera y
de su empresa nacional de petroleo PDVSA, entre 2015-2023.
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El origen y causas de este colapso, sin precedentes en ningun pais petrolero, han sido
debidamente registrados y sefialados en articulos, documentos y testimonios por diversas
fuentes, pero nada ha podido justificar la destruccion de la poderosa industria petrolera
venezolana.

Las sucesivas intervenciones del gobierno en PDVSA a partir de 2015, acompafiadas de la
persecucion politica, el encarcelamiento y exilio de sus directivos, gerentes y trabajadores;
la militarizacion de la empresa en 2017; la salida de mas de 30 mil trabajadores
especializados de la industria; el desmantelamiento de la infraestructura petrolera; el
abandono de los planes y proyectos; la ausencia de un Plan de Desarrollo; el masivo desvio
de los recursos presupuestario y operacionales de la empresa para otras prioridades o
propositos del gobierno; asi como sucesiva y erraticas Juntas Directivas designadas en
PDVSA compuesta por personal politico, sin calificacion alguna para ejercer tan altos cargos
han conducido al colapso de la empresa, han sido parte de las causas del deterioro
generalizado de la industria petrolera nacional.

El colapso operacional de PDVSA ocurrido a partir del 2015, ha afectado de manera
dramatica sus capacidades de produccion de petroleo y gas, ademas las de procesamiento
y refinacion, asi como las exportaciones de petréleo del pais, o que ha privado al pais del
ingreso petrolero que, hasta el 2013 significaban el 93% de los ingresos en divisas,
provocando la caida del 82% de la economia nacional y sumiendo a Venezuela en un
colapso generalizado, en una profunda crisis econémica y social.

Esta situacion no pareciera tener una solucion mientras persista la severa crisis politica y de
legitimidad del gobierno de Nicolas Maduro, el cual ha demostrado su incapacidad para
conducir el sector mas importante de la economia nacional, derogando la politica de Plena



Soberania Petrolera®* (que demostré su eficacia entre 2002-2014) y que ha actuado
violando el marco legal y constitucional vigente de los hidrocarburos.

Por todo ello Venezuela, pais miembro fundador y otrora pilar de la OPEP, ha estado al
margen tanto de la Organizacion, asi como del mercado petrolero internacional. Por esta
razon, el pais no sélo no ha podido participar de los esfuerzos de la OPEP+ para contribuir
a la estabilidad del mercado, tampoco se ha podido beneficiar de la recuperacion del
mercado experimentada a partir del 2021, ni del alza extraordinaria de los precios
experimentados en 2022 y proyectados en el 2023.

Produccién petrolera estancada

El Reporte de Monitoreo de Mercado Petrolero (MOMR) de la OPEP, del pasado 14 de
febrero, ubicé la produccién de petréleo de Venezuela en 686 mil barriles diarios para el mes
de enero, un incremento de 20 MBD respecto al mes de diciembre.

PRODUCCION DE PETROLEO DE VENEZUELA (enero 2023)

Table 5 - 7: OPEC crude oil production based on secondary sources, tb/d

Secondary Change
sources 2021 2022 2Q22 3Q22 4Q22 Nov22 Dec22 Jan23 Jan/Dec

Algeria 913 1,017 1,015 1,040 1,030 1,025 1,015 1,015 (1]
Angola 1,122 1,141 1,173 1,154 1,085 1,093 1,108 1,155 47
Congo 265 263 268 266 256 261 244 262 19
Equatorial Guinea a7 83 90 89 62 63 55 53 -3
Gabon 182 197 190 201 199 199 193 183 -10
IRIran 2,392 2,554 2,555 2,565 2,567 2,566 2,579 2,557 -22
Iraq 4,046 4,439 4,440 4522 4,505 4,461 4,470 4424 -46
Kuwait 2,419 2,705 2,690 2,801 2,713 2,684 2,648 2,693 45
Libya 1,143 981 743 976 1,153 1,142 1,159 1,148 -10
Nigeria 1,372 1,204 1,209 1.063 1,171 1,175 1,271 1,336 65
Saudi Arabia 9114 10,531 10450 10894 10606 10474 10475 10319 -156
UAE 2727 3.066 3.045 3.168 3.094 3.052 3,042 3.045 2

Venezuela 553 684 714 667 672 666 666 686

- iy

Notes: Totals may not add up due to independent rounding, given available secondary sources to date. Source: OPEC.
Fuente: MOMR de la OPEP publicado el 14 de febrero de 2023.

La produccion petrolera del pais, se mantiene estancada en el mismo nivel que promedié en
2022, 11% por debajo de la produccion promedio de 2019y 77% por debajo de la produccién
promedio del 2013.

Desde el 2017, el gobierno venezolano no ha publicado datos de la industria petrolera, asi
como tampoco ha sometido a auditoria los estados financieros; no existe fiscalizacion de la
actividad petrolera por parte del Ministerio de Petréleo, ni publicacién de sus datos oficiales.

Es por ello, que la mejor informacion disponible a la cual se tiene acceso, son los datos de
las fuentes especializadas del mercado petrolero internacional utilizados por la OPEP, los
cuales se conocen como “fuentes secundarias” de la OPEP.



Las fuentes secundarias consultadas por la OPEP para su informe de produccion de
petroleo, han venido desmintiendo los reiterados anuncios hechos por el gobierno desde el
2017, luego de la militarizacion de PDVSA, que la produccion del pais alcanzaria “por lo
menos” los dos millones de barriles dia.

El gobierno venezolano creo el 20 de febrero de 2020 la Comision “ARA” 291, con el objetivo
expreso de recuperar la produccion de petroleo y combustibles en el pais. Al frente de la
misma, el 26 de abril de ese afio, se nombré como Ministro de Petroleo a Tareck El-Aissami,
abogado penalista sin ningun tipo de experiencia en el sector petrolero, con acusaciones por
narcotrafico y érdenes de captura internacional.

Aunque es el candidato menos indicado para hacerse cargo del sector mas importante del
pais, sin embargo, es la mano derecha del presidente Maduro.

A la fecha, la Comisién “ARA” no ha presentado ningun plan para recuperar la industria
petrolera, que no sea la privatizacion y entrega de las areas operativas e instalaciones a
elementos del sector privado vinculados al gobierno, esto se ha hecho de manera ilegal y
en secreto, utilizando para ello la llamada “Ley Antibloqueo™®, aprobada por la extinta
Asamblea Constituyente del 2018, la misma tiene vicios de nulidad por ser inconstitucional.

El curso de accion del gobierno y la Comision “ARA”, ha estado en contraposicidén a la
Constitucion y la Ley Organica de Hidrocarburos, por lo cual, el sector de hidrocarburos ha
sido despojado del marco juridico que lo reviste de legitimidad y valor hacia el futuro.

PRODUCCION PETROLERA
DE VENEZUELA
(2002 - enero 2023)
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Segun informacién interna de PDVSA, la actual produccién de petroleo venezolano de 686
MBD esta compuesta de la siguiente forma: 446 MBD (65%) corresponde a la Faja
Petrolifera del Orinoco, 140 MBD (20%) proviene de los campos del norte del estado
Monagas y 100 MBD (15%) tiene como origen los yacimientos de la cuenca del Lago de
Maracaibo, en el estado Zulia.

Es importante destacar que producto del abandono e inoperancia de los Mejoradores de
Crudo de la Faja que se encuentran al norte del estado Anzoategui en el Complejo Industrial
José Antonio Anzoategui el 50% de la produccion de crudo extrapesado de la Faja, se
exporta como DCO (Crudo Diluido con Nafta), un crudo fuera de especificacion cuyo valor
comercial es bajo, con respecto al Crudo Merey (nuestra segregacion bandera), y con un
alto costo de produccion, donde se pierde la Nafta importada requerida para extraer el crudo
extrapesado de la Faja Petrolifera del Orinoco.

Adicionalmente, mas del 85% de la produccién actual depende de las Empresas Mixtas o
de las llamadas Alianzas de Servicios Integrados de Hidrocarburos (ASH) —previamente
conocidos como Acuerdos de Servicios Conjuntos (ASC)-, esta ultima, una figura ilegal que
no existe en la Ley Organica de Hidrocarburos®.

Asi, la produccién con esfuerzo propio de PDVSA, que en 2013 representaba mas del 65%
y en 2017 el 54% de la produccién total del pais, actualmente esta cercana a un exiguo
10%, lo que significa que no solo han destruido los volumenes de produccién sino que han
reducido a su minima expresion la capacidad del Estado Venezolano para generar ingresos
petroleros, convirtiendo a PDVSA en una Agencia Administradora de Contratos en vez de
una operadora, tal como fue denunciado en su momento.

La situacion de estancamiento de la produccion petrolera de Venezuela pareciera no tener
una solucion en el corto plazo. El gobierno ha depositado sus esperanzas de aumento de
produccion en las transnacionales que —de manera ilegal— estan sacando petréleo del pais
de acuerdo a los términos de la Licencia de la OFAC de los EEUU y no de la Ley Organica
de Hidrocarburos del pais.

Sin embargo, el mismo CEO de la Chevron, Michael Wirth, en unas declaraciones que dio
el 28 de febrero®® y que cayeron como un balde agua fria a la maquinaria de propaganda
del gobierno, dejo claro que la produccion de la petrolera norteamericana en Venezuela se
encuentra en 50 MBD y que aspiran alcanzar un nivel maximo de 90 MBD, debido,
fundamentalmente, al “riesgo politico” del pais.

Por su parte, el nuevo presidente designado al frente de PDVSA, otro militar (esta vez,
coronel), sin experiencia en el sector petrolero, asumio el cargo el pasado 06 de enero y, en
su recorrido por las desmanteladas instalaciones de PDVSA, “anuncia” que se reactivara un
(1) taladro en la Faja Petrolifera del Orinoco, donde, segun reconocié el mismo funcionario,
no se hace una (1) sola perforacion desde hace mas de 4 afnos.


https://www.rafaelramirez.net/videos/denuncio-el-plan-del-gobierno-para-la-entrega-de-pdvsa-2/

Tomando en consideracion que, en condiciones optimas, perforar un pozo de produccién en
la Faja Petrolifera del Orinoco, toma entre 10 y 14 dias dependiendo del area y que en
Venezuela para mantener una produccion alrededor de 1 millon de barriles diarios, es
necesario conectar un minimo de 30 pozos mensuales, resulta evidente que estamos muy
lejos de la recuperacion de la produccion petrolera anunciada por el gobierno, para ello se
necesitan activar al menos 100 taladros adicionales, y realizar todas las actividades de
mantenimiento y subsuelo para elevar la produccion a niveles superiores al millén de barriles
dia.

La entrega del petréleo, el legado de Maduro

El pasado 26 de noviembre, la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento
del Tesoro de Estados Unidos (OFAC), emitié la Licencia General 4189 en la cual se
autorizaba a Chevron a reiniciar operaciones de produccién en Venezuela, a la vez que
ordena disponer del petroleo venezolano que extraiga, sin pagar regalias, ni impuestos al
Estado venezolano, asi como tampoco el pago de dividendos a PDVSA como accionista
mayoritario de las Empresas Mixtas donde participa Chevron, a la vez que decide que el
petroleo extraido por Chevron, sea enviado a los Estados Unidos.

Lo alarmante no es el intervencionismo de EE.UU. plasmado en la mencionada Licencia (lo
cual ya es grave), sino que el gobierno de Venezuela aceptd y celebro la Licencia otorgada
a Chevron, lo cual implica el desconocimiento, por parte del gobierno de Venezuela, de la
Ley Organica de Hidrocarburos y la Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Asi, 6 dias después de otorgada la Licencia, el ministro de petréleo venezolano, Tareck El
Aissami, en representacion del gobierno, asumio los términos de la Licencia General 41 en
sustitucion de los establecidos Ley Organica de Hidrocarburos y firmé acuerdos secretos de
produccion con Chevron, donde, ademas, se le entregd a la corporacion estadounidense el
control operativo del mejorador Petropiar, ubicado en el Complejo Petroquimico de José
Antonio Anzoategui, en el estado Anzoategui, al oriente del pais.

Todos estos acuerdos se han hecho de espaldas al pais, en violacién de la Ley Organica de
Hidrocarburos y del caracter de Contratos de Interés Publico, como estan definidos todos
los contratos relativos a las actividades primarias de hidrocarburos, por lo que sus términos
y condiciones deben ser del conocimiento publico y aprobados por la Asamblea Nacional,
de otra forma carecen de legitimidad son nulos a todos sus efectos.

Estos nuevos acuerdos, tal como lo senald el CEO de Chevron, Michel Wirth, no aumentaran
de manera significativa la produccion venezolana como afirman euféricas las autoridades
venezolanas y los medios de comunicacion afines al gobierno, debido fundamentalmente al
deterioro de la industria petrolera y el sector conexo, ademas de lo que Mr. Wirth sefala
como “riesgo politico” del pais, es decir, el mismo gobierno de Maduro.



Basta recordar que la produccion maxima alcanzada por las empresas mixtas en las cuales
participa Chevron —Petropiar, Petroboscan, Petroindependiente, Petroindependencia—, fue
de 273 MBD, alcanzada en 2013, sin las limitaciones de infraestructura y de mercado que
existen hoy dia. Para el 2022, la producciéon conjunta de dichas empresas fue,
aproximadamente, entre 90 -100 MBD, es decir, que su maximo potencial de crecimiento, si
se cumplen las limitaciones impuestas por la Licencia 41, que los obliga a producir solo en
las areas en las que participaba en 2019, es de 170 MBD.

Chevron tiene el interés de presionar lo mas posible a un gobierno débil como el de
Venezuela, con el objetivo de cambiar radicalmente las reservas Constitucionales que rigen
sobre el sector, respecto al control efectivo y la participacion del Estado en la industria
petrolera y la Ley Organica de Hidrocarburos.

Mientras tanto Chevron, segunda transnacional norteamericana mas importante, con
ganancias en 2022 superiores a 35 mil millones de dolares, se llevara los volumenes de
petroleo venezolano que pueda y disfrutara de las extraordinarias ganancias que le otorga,
no solo el gobierno venezolano, con una ilegal excepcion de pago de regalias e inusual “Tax
holiday”, sino por el precio del petroleo en el mercado, que se mantiene en torno a los 80
dolares el barril.

Estos acuerdos firmados por las autoridades venezolanas y las concesiones hechas al
margen de la ley, generan un pésimo precedente, un retroceso enorme en nuestra
centenaria doctrina e institucionalidad petrolera, donde cualquier empresa de capital privado
—sobre todo las transnacionales— podra exigir al gobierno venezolano que los acuerdos vy
participacion en Venezuela se firmen bajo los mismos términos y condiciones que se hizo
con Chevron; situacion esta absolutamente irregular e ilegal que sera corregida tan pronto
se restablezca la plena vigencia de la Constitucion y las leyes de la Republica Bolivariana
de Venezuela.
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